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Q&A 
From the energy efficiency development training on February 21, 2025 

Thảo luận Tập huấn xây dựng dự án hiệu quả năng lượng ngày 21 tháng 2 năm 2025 

 

Q1 Pre FS: Section 4.3 - Could you please elaborate 
how to calculate Level of certainty of 
assessment?  

Nghiên cứu tiền khả thi (Pre-FS): Mục 4.3 - 
Vui lòng giải thích cách xác định sự chắc 
chắn của đánh giá? 

 
This is difficult to put on a specific form. The 
intention here is that you should evaluate the 
certainty of the stated investment. Examples: 
● Offer: uncertainty 10% 
● Budget price: uncertainty 20% 
● Price based on experience: uncertainty 

30% 
● Oven estimate: uncertainty 50% 

 You can then choose to make an overall 
weighted average of the total investment – see 
the answer below for Q6. 

Yêu cầu này khó có thể đưa ra theo một 
khuôn mẫu cụ thể. Ý định ở đây là nên đánh 
giá độ chắc chắn cho khoản đầu tư đã được 
xác định. Ví dụ, mức độ không chắn chắn 
theo các cấp độ như sau: 
● Báo giá: 10% 
● Giá ngân sách: 20% 
● Giá dựa trên kinh nghiệm: 30% 
● Ước tính sơ bộ: 50% 

Bạn có thể lựa chọn giá trị trung bình trọng 
số theo tổng mức đầu tư – Tham khảo thêm 
trong phần trả lời cho Câu hỏi 6. 

Q2 For Investment cost/ CAPEX (Pre FS), do we 
need to collect the quotations from several 
suppliers/ vendors? Or only request the 
estimation of budget requirements from cash 
flow analysis? 

Đối với chi phí đầu tư/ CAPEX (Pre-FS), có 
cần thu thập báo giá từ nhiều nhà cung cấp 
không? Hay chỉ cần ước tính yêu cầu ngân 
sách từ phân tích dòng tiền? 

 
Try to narrow it down using other parameters 
like efficiency, technology maturity, service, 
complexity, etc. Use budget prices for the main 
components and then make qualified estimates 
on the remaining investments. Keep in mind 
that at the Pre FS level we will not select a 
specific supplier by selecting a specific 
technology. 

Hãy cố gắng thu hẹp phạm vi bằng cách sử 
dụng các thông số như: hiệu suất, trình độ 
công nghệ, dịch vụ, mức độ phức tạp, v.v. Sử 
dụng giá ngân sách cho các thành phần 
chính, sau đó thực hiện các ước tính có cơ sở 
cho phần đầu tư còn lại. Hãy nhớ rằng, ở cấp 
độ tiền khả thi, chúng ta không chọn nhà 
cung cấp cụ thể mà chỉ lựa chọn công nghệ 
phù hợp. 
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Q3  For projects with multiple solutions, should we 
do financial analysis such as IR or NPV for each 
solution or combine them for all solutions, 
including sensitivity calculation?  

Đối với các dự án có nhiều giải pháp, chúng 
ta có nên thực hiện phân tích tài chính, như 
IRR hoặc NPV, cho từng giải pháp không, hay 
gộp tất cả lại, bao gồm cả phân tích độ 
nhạy? 

 If you find it necessary to use some of the 
financial methods described in the FS you can 
do that. It is important that you provide 
sufficient information for the enterprises to 
make a decision to move on to the FS or to stop 
the project. 

Hãy thực hiện sử dụng một số phương pháp 
phân tích tài chính được nêu trong FS khi cần 
thiết. Điều quan trọng là cần cung cấp đủ 
thông tin cho doanh nghiệp để quyết định có 
nên tiếp tục thực hiện FS hay dừng dự án. 

Q4 What's the soft cost? Chi phí mềm (Soft cost) là gì? 

 
Soft cost covers project management, training , 
etc. Costs that are not directly related to 
investment in equipment, buildings etc. 

Chi phí mềm bao gồm quản lý dự án, đào 
tạo, v.v. Đây là những chi phí không liên 
quan trực tiếp đến đầu tư vào thiết bị, nhà 
xưởng, v.v. 

Q5 FS: Could you please elaborate the formula 
CAPEX uncertainty (%) in section 5? 

Nghiên cứu khả thi (FS): Đề nghị giải thích 
công thức tính độ không chắc chắn của 
CAPEX (%) trong mục 5 

 It seems that there is an error in the formula in 
section 5. To make a weighted average of the 
uncertainty then the right side of the equation 
must be divided by the sum of the CAPEX.   
 
CAPEX uncertainty =(U_installations 
(%)*CAPEX_installations + 
U_piping*CAPEX_piping + ....) / sum 
(CAPEX_installations +  CAPEX_piping + ....) 

Dường như có sai sót trong công thức tại 
mục 5. Để tính trung bình trọng số độ không 
chắc chắn, vế phải của phương trình phải 
được chia cho tổng CAPEX. 

Công thức đúng là: 

Độ không chắc chắn CAPEX = (U_lắp 
đặt(%)*CAPEX_lắp đặt + U_ống*CAPEX_ống 
+ ....) / Tổng(CAPEX_ lắp đặt +  CAPEX_ ống + 
....) 
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Q6 FS: Could you please clarify what type of PBT is 
required in the FS? 

Nghiên cứu khả thi (FS): Đề nghị làm rõ sử 
dụng loại thời gian hoàn vốn (PBT) nào trong 
FS? 

 
There are several ways of calculating the 
payback time. The choice of method will 
depend on the expected payback period and 
the financial flows. If the project has an 
expected PBT sorter then one year, I will 
properly not spend too much time on the 
calculations, then I would just use a simple 
payback time.    

Payback period = Initial investment amount / 
Annual cash flow 

However if the payback period is expected to be 
longer and there are varying annual cash flows, 
then I would calculate the discounted payback 
period, taking the interest rate into account – 
see calculation example. 

● Step 1: Discount all expected future cash 
flows to their present value using the 
formula: 

Present value = Expected cash flow / (1 + 
Interest rate)^Number of terms 

● Step 2: Apply the payback period 
calculation as the undiscounted method to 
cash flows discounted to present value. 

Discounted payback period = Payback year + 
(Unrecovered cash flow in the payback year / 
Average annual net cash flow) 

 

Có nhiều cách tính thời gian hoàn vốn. 
Phương pháp lựa chọn sẽ phụ thuộc vào thời 
gian hoàn vốn dự kiến và dòng tài chính. Nếu 
dự án có thời gian hoàn vốn dưới một năm, 
có thể không cần tính toán phức tạp mà chỉ 
sử dụng thời gian hoàn vốn đơn giản: 

Thời gian hoàn vốn = Khoản đầu tư ban đầu 
/ Dòng tiền hàng năm 

Nếu thời gian hoàn vốn dài và dòng tiền 
hàng năm biến động, nên sử dụng phương 
pháp hoàn vốn chiết khấu, có xét đến lãi 
suất. Ví dụ: 

● Bước 1: Chiết khấu tất cả các dòng tiền 
dự kiến trong tương lai về giá trị hiện tại: 

Giá trị hiện tại = Dòng tiền dự kiến / (1 + Lãi 
suất)^Số kỳ hạn 

● Bước 2: Áp dụng công thức tính thời gian 
hoàn vốn theo phương pháp không chiết 
khấu cho dòng tiền đã chiết khấu về giá 
trị hiện tại: 

Thời gian hoàn vốn chiết khấu = Số năm 
hoàn vốn + (Dòng tiền chưa thu trong thời 
gian hoàn vốn/ Dòng tiền dòng trung bình 
hàng năm) 

 


